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Secao E - Financeiro

1. Introdugdo

Esta secdo apresenta a andlise econ6mico-financeira para exploracdo de drea destinada a implantacdo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de Granel Sélido Mineral, especialmente fertilizantes
e sal, situado no Porto de Santos/SP, denominada ST$20 no &mbito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacgdes relativas a metodologia de analise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econ6mico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagao Econémico-Financeira

A analise econ6mico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolucdo
n? 3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploragdo dos servigos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econdmico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdécio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizagdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contabeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetaria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciagdo/Amortizagdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciacdo/Amortizacdo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagéio de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apds identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneracdo sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratdrios pela exploragdo da area. Portanto, a

variavel de saida do modelo econ6mico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Varidvel de selecdo do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

25 anos

Receita média por unidade por
tipo de produto movimentado

RS 50,28 por tonelada

Consultar detalhes na Sec¢do B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)
Divis&o Fixo / Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
zero.

50% fixo / 50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda

Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Se¢do B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado

Tendencial (Base)

MME Banda de variagdo calculada em 47,56% para fertilizantes e 63,86% para sal,
aplicével sobre a movimentagdo prevista no cendrio tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar

Secdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as projecGes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.
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PREMISSAS

DESCRICAO

Programas de incentivos
considerados

REIDI/REPORTO.

Opex

Despesas com Estudo/Leildo

Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operagdo.
Ver Sec¢do D - Operacional e Anexo E-1 para as projegdes e premissas.
Estudo: RS 366.418,42 (04/2018), considerado no fluxo de caixa.

Leildo: RS 247.854,93 (04/2018), considerado no fluxo de caixa.

Método tributacdo

Necessidade de Capital de Giro

Outros pardmetros-chave

- Moeda do modelo

Valores das previsoes

- Data base

Otimizacdo do método tributdrio (Lucro Real / Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
RS

Em termos reais

04/2018

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto STS20
Fonte: Elaboragdo Propria, EVTEA {2018)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,

valores de remuneracéo fixa e varidvel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global

Fluxo de Caixa Global do Projeto

Investimento Total

Despesa Operacional Total

Movimentacdo Total (t)

Valor de Remunerac¢do mensal fixo

Valor de Remuneracdo variavel (RS/t)

Retorno Ndo Alavancado do Projeto
TIR apds o Imposto

Valor Presente Liquido do Projeto

Retorno Ndo Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)
TIR apds o Imposto

Valor Presente Liquido do Projeto

RS 2.744.695 k
R$ 299.334 k
R$ 219.524 k

RS 1.178.724 k

54.588 k
RS$ 776,0 k
RS 5,36

9,38%
RS0

19,36%
RS 131.207 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto STS20
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2018)
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5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no terminal.

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagdes e Manutengdo: Premissas dos custos fixos e variaveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciagdo e amortizacdo.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributdrias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragfes Financeiras: As varias demonstracdes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.
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Ativos-Existentes

Ativos existentes (STS20)

Sumério de Custos

Ativos existentes

Item

1. Dragagem e Aterramento (fs.1]

2. Estrutura Maritma (fs.1]

3. Desenvolvimento do Terminal (fs.1]

4. Edificages (fs.1]

5. Principais Equipamentos - Local (fs.1]
Estimativa de Custo - ordem de magnitude

Custo Total {k R$) Eq {1=sim)

289 ]
93289 3
62498 1

Item Unidades de medida | Quantidade | Custo unitario, RS Total, RS Local / Importatlo Eng /Admin]  Comingéncias Total (kRS |
5% B
Dragagem e Aterramento
Estrutura Maritma : : E . «
i de Texminal : , 2 2 s
Leve Ha 0,02 1418372 26,863 | Local 1.343 1343 30
Cercamento & Seguranga i 1,00 235.949 235949 | Local 11797 11797 260
Edificagtes . . » 2 .
Cobertura de Armazem de Gran éis, Indl. eRecuperagao m2 19.863,76 4269 54.808.037 | Local 4.240.402 4240402 93.289
principais - - - E -
Esteira de Grandis, S911dos (Incluindo, suporte & Galeria) m 54243 41.174.736 | Local 2.058.737 2,058.737 45292
Torre de Transferéncia (tpico) Each 7.749.674 | Local 387484 387484 8525
Balancas Rodoviarias o 177628 | local 8.881 8881 195
Baiangca de Fluxo Each 1390524 | Local 69526 69.526 1530
Moega Each 574927 6.324.193 | Local 316210 316210 6.957
) Each . -~ ltocal E E .
Engenharia,e Administy 230, 5.0% 7.094.380] Local
Contingénci 5,0% 7,094 380| Local Total 156,076
Custo de Capital Total Estimads 156,076,370, :
Tibutos.s [ 9
Impostos sobre Custos, de Construcan o 0,00%, 0
Custo de Capital Total Estimado cf impostos 156.076.370

Area de Arrendamento STS20 — Complexo Portudrio de Santos
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Ativos-Novos
Novo Investimento (STS20)
Sumdrio de Custos Novo
Item Custo bruto de Priv (1=sim) Eq (1=sim) Infra
auisicio (KRS arivelouh=p
1. Dragagem e Aterramento (fs.1] 5.820 & E 1
2. Estrutura Maritma (fs.1] 15.110 " P ;!
3. Desenvolvimento do Terminal (fs.1] 812 - - 1
4. Edificages (fs.1] 43.325 4 E 1
5. Principais Equipamentos - Local (fs.1] 48.039 » 5 3
6. Principais Equipamentos - Importado (fs.1] 34.418 @ o5 3
7. Renovacio de Equipamentos {50% do custo orig. dos equip.) 72.000 - 1 3
Custo - ordem de magnitude
Iltem Unidades de Quantidade Custo unitario, RS Total,R$ Local / Importado Eng. / Admin| Contingéncias] [ Total (kR$)|
medida
S5%| 5% 14,00%)
Dragagem e Aterramento
Dr: LS m3 15.040,00, &g, 1.148.167 | Local 57.408 57.408 d 1.263
Derrocarmento. = m? 5.400,00 767, 4.143.089 s 207.154 207.154 - 4557
Estrutura Marftma n n n 2
Reforco estruturante do cais existente s m? 45,00 124536 5606817 i 280.341 280.341 d 6.167
Adequa cdo Cais. = m? 783,00 10383 8,129,630, 3 406.485 406.485 - 8.943
i de Terminal - - - -
Demolicdo e Preparacdo de Site b Ha, 0,92 800.285 738.265 | local 36.913 36.913 J 812
Cobertura de Armazém de Granéis, Incl. eRecuperacio i m2 9.225,02 4263 39.386.090 | Local 1.569.304 1.965.304 - 43.325
i principais - - - -
Esteira de Granéis S6lidos {Incluindo Suporte 8 Galeria) E: m 150,00 54.243 8.137.300 Local. 406.865 406.865 n 8.951
Torre deTransferéncia {tipico) L Each 4,00 968,703, 3.874.837 | Local 193.742 193.742 - 4.262
Guindaste Movel = Each 2,00 13.878.051 27.756.101 | Imported 1387.805 1.387.805 3.885.854 34.418
Esteira de Granéis S6lidos {Incluindo Suporte & Galeria) 2 m 826,00 29.528 24.389.819 | Local 12159451 1.215.491 n 26.829
Balangas Rodoviarias, : Each 2,00 88814 177.628 | local 8.881 8.881 d 195
Balanga de Fluxo x Each 1,00 695.262 695.262 | Local, 34.763 34.763 - 765
P Carrregadeira, = Each 6,00 874583 5.247.438 | Llocal 262.375 262.375 n 5.772
Moega £ Unid. 2,00 574527 1.149.854 | Local 57.453 57.493 d 1.265
i i 5.0%, 6.529.021) Local
Contil i 5.0% 6.529.021f Local 147.524
Custo de Capital Total Estimado, Base Aliguota, 143638458 J
iTributos s, Importados. 27.756.101 14,00% 3885854
Impostos sobre Custos de Construcdo g, 0,00% ol
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos. 147.524.312
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Operag¢des e Manutencao

Sumério Desp. Oper. (STS20)

Movimentagdo Base 2.711.787 Tons
Salarios de equipe Equipe (S:S\j:‘zsr'nédio Custos Sociais (I{()St/aa‘n((:)uism Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 34.179 83% 749127
Gerente Senior 4 11.767 83% 1.031.629
Gerente de Nivel Médio 6 7.692 83% 1.011.550
Equipe de Suporte Administrativo {n 1) 8 2.761 83% 484.125
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) 6 1.756 83% 230896
E = = 83% -
Meio Ambiente - = 83% -
Supervisores 1 4,038 83% 88.496
Técnico Ambiental 1 3.415 83% 74860
® 7 = 83% =
Manutengdo 83%
Supervisores 3 4,038 83% 265.487
Técnicos de Manutengdo 12 2.089 83% 549346
Operagdes 83%
Supervisor de Operagdes 5 4.850 83% 531476
Operadores de Veiculos 9 3.595 83% 709.141
Equipe de Transferéncia de Navio 25 2271 83% 1.244 499
Instalagdes de Armazenamento 25 2271 83% 1.244 499
Recebimento e Entrega 25 2271 83% 1.244 499
Equipe de Transferéncia de Caminhdes 25 2271 83% 1.244 499
Total 156 10.704.128
Sub-total Equipe de Admin 3670683
Sub-total- Equipe de Manutengdo / Operagdo 7.033.445
Manutengdo Basedecalculo %
Equipamentos - manutengdo e pegas 144955 1,00%
Manuteng¢do Infra - civil/estrutural 13T ZL5 0,50% 0
Eletricidade - uso
Custo unitario 0,4 R$/kWh Fonte: CPFL
Equipe pessoas horas/dia dias/ano (CE\XISL;:SOSOa] custo (R$/ano) Notas
Admin 27 12 252 2,625 102.661
Manutengdo 15 16 252 1,313 38.022
Operagdes 114 16 365 0,063 19.931
Total - Equipe 156 161.000 arrendodado para 000 mais proximo
Notas sobre uso de eletricidade
Admin 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% area comum
Manutengdo 100W iluminacdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores € outros; 25% area comum; fator de redugdo 50% para manutencdo/operacdo
Operagdes 100W iluminacdo; sem ar condicionado; 25% area comum; 50% fator de reducdo para manuten¢do/operacdo
lluminagdo
Watt=  |lux*m2/eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa {Im/w) vérios tipos de fonte de luz
Ldmpadas Fluorescentes faixa de 45 - 75 Im/W
Ldmpada de vapor de s6dio  faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo de drea tamanho {m2) ‘e:‘:“‘,‘ir:;;“m W) iluminagdo (lux)  hora/dia dias/ano (i(\),\r;'sumo (c:;t:noi Notas
Armazém Coberto 29.278 50,00 200 10 365 117,11 204.750 %
Aberto (area de patio/tanque) - 100,00 50 10 365 - - s
Aberto (bergo) - 100,00 50 10 365 - - -
Total {iluminac¢do) 205.000 arrendodado para 000 mais proximo
Notas iluminagdo de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Combustivel
Custo unitario do Diesel - R$/litro
Agua
Utiliza¢3o Escritorio 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 29,8 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 2,98 R$/emp/dia
Outros custos gerais&adm
Veiculos 3 veiculos a 4690 RS por més -
Seguranga 1 postos 676.703 RS porhora -
Servigo de Limpeza 1 servigo/semana 239.123 RS por servico -
Outros G&A{suprimentos, Tl, alimenta¢do) 10% Equipe 352,000 R$/més/emp -
Pagamento para Autoridade Portudria 0,26 R$/m? Fonte: CODESP, Tarifas Portuarias, Tabela I1
Aplicavel a 351.336 m?/ano
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Sumério de Estimativas de Desp.Oper.

Fator de arredondamento E

Fatores de ajuste para niveis de movimentago

Unidades de

Namero de

Categoria de custo Tipo dedespesa  Custounitério # e o Custo (R$) 1.355.894 2.033.840 2.711.787 3.389.734
Mz o de obra
Administrativo Fix 3670683 RS 1 3.671.000 60% 20% 100% 110%
OperacBes / Manutenc&o / Ambiental Fix 7.033445 RS ) 7.034.000 60% 20% 100% 110%
0GMO Var 11,78 R$/Tons 2711787 31.945.000 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritorios Fix 161.000 R$/ano 1 161.000 60% 20% 100% 110%
Eletricidade - iluminacdo Fix 205000 R$/ano 1 205.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento Var 1,17 R$/ton 2711787 3.185.600 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 2,98 R$/diafemp 156 170.000 60% 20% 100% 110%
Comunicagdes Fix 13349 R$/més 12 161.000 60% 20% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante var 0,13 R$/TON 2711787 362.000 100% 100% 100% 100%
Manutencio -
Equipamentos - manutencio e pecas Fix 1.449.554 R$/ano 1 1.450.000 20% 90% 100% 100%
Manuteng3o Infra - civil /estrutural Fix 688.574 R$/ano z 689.000 100% 100% 100% 100%
= - = = - 20% 90% 100% 100%
Geral e Admin 5
Limpeza Fix 239.123 R$/ano z 240.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 133490 R$/ano 1 134.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 2.300.000 R$/ano 1 2.300.000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 676.703 R$/ano z 677.000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustivels Fix 14070 R$/més 12 169.000 70% 90% 100% 100%
Outros G&A(suprimentos, T, ali mentag3o) Fix 352,000 R$/ano/emp 1 352.000 60% 20% 100% 110%
Taxas e outras Contribuicges Fix -
IPTU Fix 323.592 R$/ano 1 324.000 100% 100% 100% 100%
Contribui¢3o p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 - 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portugria Fix 0,26 R$/m’ 351336 92.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 53.321.600
Contingéncia 5% 2.661.480
Total (R$/ano) 55.983.080
Nota: Todos os numeros de custo foram arredondados para milhar mais préximo
Custo adiferentes niveis de movimentago Movimentacdo
Categoria de custo Tipo de despesa 1355894 2.033.840 2711787 3.389.734
Mo de obra
Administrativo Fix 2.202.600 2.936.800 3.671.000 4.038.100
OperacBes / Manutenc&o / Ambiental Fix 4220400 5.627.200 7.034.000 7.737.400
0GMO var 15.972431 23.958.635 31.944 851 39.931.067
Utilidades = - - 5
Eletricidade - escritorios Fix 96.600 128.800 161.000 177.100
Eletricidade - iluminacdo Fix 205.000 205.000 205000 205.000
Eletricidade - equipamento var 1.592.785 2.389.176 3.185.569 3.981.961
Agua Fix 102.000 136.000 170 000 187.000
Comunicagdes Fix 96.600 128.800 161.000 177.100
Combustivel & Lubrificante var 180.998 271.497 361996 452.496
Manutencio - - - -
Equipamentos - manutencio e pecas Fix 1.160.000 1.305.000 1.450.000 1.450.000
Manuteng3o Infra - civil festrutural Fix 689.000 689.000 689.000 689.000
Geral e Admin - - = s
Limpeza Fix 168.000 216.000 240000 240.000
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 93.800 120.600 134.000 134.000
Seguros Fix 2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
Seguranga Fix 677.000 677.000 677000 677.000
Veiculos, combustivels Fix 118300 152.100 169 000 169.000
Outros G&A(suprimentos, T, ali mentag#o) Fix 211200 281.600 352000 387.200
Taxas e outras Contribuicges Fix - - . -
IPTU Fix 324.000 324.000 324000 324.000
Contribuig3o p/ Sindicatos Fix = . z 2
Pagamento para Autoridade Portugria Fix 92.000 92.000 92 000 92.000
Subtotal 30.502.715 41.939.209 53321416 63.349.423
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ano) 32.023.250 44.031.569 55.982 887 66.512.294
Custo unitdrio 23,62 21,65 20,64 19,62
Crédito de
rrias de custo fixo PIS/COFINS {L=sim, Custo Fixo (RS k)
0=nZo)
M&o de obra {(Admin, O&M, Ambiental) 0 6744 8.992 11240 12364
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicacdes 1 525 629 732 784
Manutengo - Equip / Infra 0 1.941 2.094 2246 2.246
Geral e Admin 0 3747 3.935 4066 4103
Taxas 0 340 340 340 340
Crédito de
rrias de Custos Variveis PIS/COFINS {1=sim, Custounitério  Custounitério  Custounitdrio  Custo unitdrio
0=nZo)
M&o de obra - 0GMO 0 12,37 12,37 12,37 1237
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrif 1 1,37 1,37 1,37 1,37
Vazio 0 - . - =

Pagina 9 de 16

Area de Arrendamento STS20 — Complexo Portudrio de Santos



— '}L ﬂﬂmm

g st B 8 T g

INFRAESTRUTURA

MINISTERIO DA

oG

Se¢ao E — Financeiro

Sumadrio de Custos de Seguros e Garantias

Operacdo

Implantacdo (Garantia de Execugéo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAO DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Plblicos
ANTES DA OPERAGAO

2.300,0 kRS$/ano
690,0 kRS$/ano

282670 kRS
137715 kRS
144955 kRS
2.744.695 kRS
42.650 kRS
216955 kRS

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgdo, instalacdo e montagem

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade

50%
0,50%

anualmente durante a construgéo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade
DURANTE A OPERAGAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Valor assegurado - Capex total
Aliquota

Custo

Periodicidade

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Valor assegurado - valor do contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

50%
0,50%

anualmente durante a construcédo

50%
0,50%
706,68 kRS

anualmente durante o periodo da operacdo

5%
0,50%
686,17 kRS
anualmente durante o periodo da operagédo

Seguro para acidentes de trabalho relativo a colaboradores e empregadores

Valor assegurado - Opex de mdo de obra
Aliquota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

Garantia de execucdo do contrato (durante concessdo)
Valor assegurado - valor do contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

Valor assegurado - valor do contrato {apds 52 ano)
Aliquota

Custo

Valor de Redugdo da Garantia de Execug¢do
Periodicidade

100%
0,50%
213,25 kRS
anualmente durante o periodo da operacédo

5%
0,50%
686,17 kRS

anualmente durante o periodo da concessdo

1%
0,50%
137,23 kRS
549,00 kRS
anualmente durante o periodo da concessdo
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Demanda/Receita
Previsio de Recerta Aol Ano? Ano 3 Ano 4 Ano 5 Anob Ano 7 Anog Ano g Ano10  Anoll Ano 12 Ano13 Anol4  Aol15  Anolé  Anol7 Anol8  Anol13  Ano20  Ano2l  Ano22  Ano23  Ano24  Ano25
para modelo financeiro 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 203% 2040 2041 2042 2043 2044
Receita do Arrendatério (RS] 0 0 94208 95843 97.572 99.437 101437 103566 105808 108160 109744 112264 114874 117.566 120335 122639 125557 128526 131569 134672 137828 141047 144320 147650 149984
Total Demanda (K Tons) 0 0 1875 1506 1941 1978 2017 2.060 2104 2151 2183 2233 2285 2338 2393 2439 2497 2556 2617 2678 2741 2.805 2870 2937 2983
Calcub do Perioda de Investimento L % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qualifica para Lucro Presumido (1=sim, 1 1 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 o 0 0 0 0 0
Previsdo de Receita (STS20)
Previsio em S, Todos os valores am termos Reci
Prembsas chave
Uridades de medida KTons
Cenério deDemanda Base
Ano 1 Ano2 Ano3 Ano 4 Ano5 Anob Ano 7 Anog Ano 9 Ano10  Ano1l Ano 12 Ano13 Anol4  Anol15  Anolé  Anol7 Anol8  Anol13  Ano20  Ano2l  Ano22  Ano23  Ano2d  Ano25
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 203% 2040 2041 2042 2043 2044
Ano de operagao 0 0 1 i i I 1 i 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 I 1 1
Previso de Demanda (k Tons)
Produto Tarifa (RS/unidade)
1 Fertilizante RS 5028 - s 13194 13399 13631 13880 14144 14424 14705 15017 15153 15473 15795 16124 16458 L6688 17030 17373 17720 18063 18413 18771 19123 19476 19830
2 sl RS 5028 - E 5561 5663 5775 5897 6030 6174 6329 6494 6668 685,5 51 7258 7475 7703 7941 BI83 8447 8715 8993 9282 9580 9883  L1.0000
Demanda Total (K Tons) g E 18755 19062 10406 19777 20174 20598 21044 21512 21826 22328 22847 23382 23033 24301 24972 25562 26167 26784 27412 28052 28703 20365 29830
Previsio deReceita
Total Receita (k RS] 2 = 94298 95843 97.572 99.437 101437 103566 105808 108160 109.744 112264 114874 117.566 120335 122639 125557 128526 131.569 134672 137.828 141047 144320 147650 149984
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Capex

Prevsio de Gastosde Captal imestimentos) Anol A2 Ano3  Amod  AmoS  Anof  Amo7  Anod  Amod  Amol0  Amll  Anoll  Ami3 Aol Anods  Amols  Anof7  Am13  Atold  AnoX0  Am2l  Amo22 A3 A2 A0S
s Finance 2020 201 202 203 200 2025 202 27 08 2 203 w1 203 2033 201 2035 95 203 2038 209 o rom o wm
Depreciagio - B 9568 9568 9568 9568 9568 9568 5568 9568 9558 5767 5767 9767 5767 5767 9767 5767 9767 97T 8767 2861 2661 2567
smortiacio - - am I w i ke I 7 w7 I I i m il I i e m b wow owmomam
Gustos deCapital nvestimentos)
Outros préoperac anal 2125 1354 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Hoves Gastos e Capita, it 201060 64530 64530 - - - - - - - - - 72000 - - - - - - - - - - - - -
Investimentos e Dep & Amort (STS20)
Previstio em kRS, Todos o5 valores em termos Real
Tota (kRS) Anol A2 Anod  Amod  AmoS  Ano§  Amo7  Amog  Anod  Amol0  Amll  Anol2  Ami3 Aol Anels  AmofS  Anol7  Amol®  Atold  AnoX  Am2l  Am22 AmB Am2  AmlS
200 201 00 03 00 2005 2006 00 08 25 0% 291 02 209 204 205 2095 27 0% 209 9w o am  am
Nowo Ivestimento
NCS 3 Desemohirents doTerminal (11 57 1 368 558 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
N4 4 Edificacpes fs 1) s9317 1 e mEs - , - - - - , - - - - - - - , - - - - - - - -
NCS 5 prinipas Eguipamentos -Locafs 1] 43596 s ums am - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Totalprivata o] 14 64530 6430 - - - - - - - - - 72000 - - - - - - - - - - - - -
Total pilica o m - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Total 1050 64530 6530 - - - - - - - - - 72000 - - - - - - - - - - - - -
Depreciagio das novas |vestimentas
NS 3 Desemohirents doTerminal (1] - - 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 5 2 2 5 52 2 2 2 2
N4 4 Edificacdes fs1) - - 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1708 1709 1709 1709 1709 1709 1709 1ms 1w 19 103 1709
NCS . Princpas Euipamentos -Locafs1] P < 4380 4350 4360 4350 4360 4350 4350 4360 4350 4350 ) E 5 s , < > 5 , ) < < 5
N7 17 Edifcacdes [6.2] - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
NC18 13, Principas Equipamentos - Local [t 2 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Total - - 958 9568 5568 9568 5568 9568 9568 5568 9568 9568 5767 5767 5767 5767 5767 5767 5767 5767 97T 8767 2861 2861 2867
lters amortzdveis
txaincial dearrendamerto - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Garantia, Seguros & Impostos (periodo corstrugia} - - 116 16 15 16 15 16 16 15 16 16 16 15 16 16 16 16 15 16 ne  ome s s 1
bient 3olkk - - & 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 I 6 6 6 6 6 6 61 6 6 6 6
Total B B 1 17 7 1 7 17 17 7 17 17 17 1 17 17 17 17 1n 17 mamam amam
Total
o 20080 B B 9568 9568 9558 9558 9558 9568 9558 9558 9558 9568 5757 5787 5757 5757 5757 9757 5757 5767 o7 ey 7561 25w 786
i 10m B B 1 1 177 1 177 1 1 177 1 1 77 17 77 77 1 77 17 77 FEE R v N T T B ;]
Tigode tivo_REDI[infra)
eenec Fcal o RERORTOTar mestimenos
Usadedepe inkiods  Anasde Genduame  [Olas  E0los  Bedch  RERROTowl  fenefco  NouBl  Ohmistie e Pl
5 Custo (kBFL) _ Dewre __vidaini Wool __ Avedogaso eorbito _Dewe sl _Deweciagio _Oepreciagio fosl ___MERORIOl__ ASPORTO[PCOIS| Towfevefkia _PSFORS _fevetcia _lrinponads _nenetiin__benet
NCL T Dragageme Atrramento 1] 280 S 5 0 Aol Bz e Ano3 ) o2 ) T El ] ) 0 0 Eg o B3]
NeZ 2 Estrutura Marima fs 1] B0 st 5 o Anol 15110 536 Ano3 3 Ano2 1338 1338 135 138 o o 215 o B
NC3 3 Desemohinents doTerminal (11 51 st 5 o Ano1 2 2 Ano3 3 Ano2 ™ 1 13 ™ ™ 0 o 14 0 51
Not 4 Edifcacpes fs1) EEY st 5 o anot was 19 Ano3 3 Ano2 008 1 4q08 q08 108 o o 6065 o EEY
NCS 5 Prinipas Equipamentos -Locafs 1] 5% st 19 [ Anol 8833 4360 Ano3 1 o Ano2 44 2 s a4 A 0 [ 6725 0 5%
Total 01050 nes 1676 18261 Dokt Bes  aE@ 05 v 10260
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Opex
oo GasosOprachnals Wol  mmd s Amd AmS A0S el Ao S Aol el Ao AwD Aol Aol el Aol el mold  AwN A2 AR e Aod s
Entrada para as Demenstrogbes Financeiras (DemFin) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2038 2000 2011 042 2043 204
sy G i < s s T 0 I 5w B ma Bl BE B Ww D5 BB mID 5@l 5im el Bl Bw Bin um aml on o
s S O o mme omse wms wm s mA man mse w6 0@ L% MA»  wEO B90 a0 B9 B A9 NET WS N5 0% 4
gincagent o s sl Bl s os0 w2 a9 B BAB B 010 MA MSs 0% s 0B AS1 Ams 233 nam  2@S AW BB A1 B9 w0 M@ 2% 5
Previsdo de Desp.Oper. (STS20)
Previsiio em kRS. Todos os wrlores em termas Real Previsio de Despesas Operacionais
Wol  mr s Amd o o5 el o s ol el o el mol o el moll el mols  ma md  men  med  won o
00 00 200 03 04 205 2026 07 208 208 2030 AR 203 2033 2034 AR5 2036 2037 28 203 2080 2041 042 043 2044
Ano d e Operagio (1=sim, 0=no} ) 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volume de Carga (k Tons) 187 1506 1941 1918 2017 2060 2104 2151 218 23 2285 23% 2393 2439 2497 255 2617 267 2741 2805 280 2937 298
Grupode custo (para custo fixo - fungio degrau) 4 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 - ¢ 7 7 -
Pagamento para Orgias Governamentais
PgtoFixo Anval 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312 9312
Pagamento dos Leilies + Estudos 248 0 10047 10211 10395 10594 10807 11034 1173 11524 11602 11.961 1.0 12526 1281 13.066 Ban 13693 14018 14.248 14.684 15.07 15.3% 15.131 15.979
Total Pagame nto para Orgios Governamentais 9.560 9312 19359 1954 1908 19907 010 DM 0585 08% 20005 um 21551 21828 2’ 231 2589 23006 2330 23661 2997 4.0 2068 25083 25.292
Despesas Operacionais Fixas Crédito de PIS/COFINS [1=sim, 0=ndo}
FO1 Mo de obra (Admin, O&M, Ambiental} 0 0 0 8992 8992 8992 8992 8992 1140 1140 11240 11240 11.240 1.0 11240 1140 11.240 11240 11240 11.240 11.240 12364 1264 12364 12364 12364
FO? Utiligades - Eletricidade, Agua, Comunicagiies 1 ) ) 529 529 &9 &9 529 m m m m m m m n m m m m m 84 ke R 84 84
FO3 Manutengio-Equip/Infra 0 ) ) 1956 1956 1.956 1956 1956 2088 2088 2088 2088 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808 2808
FO4 Geral e Admin 0 0 0 3935 3935 395 2386 3386 3517 3517 517 3517 38 3517 3517 3517 3517 3517 3517 3517 3517 3554 2.554. 3554 3554 3554
FOS Taxas (IPTU, Sindicatos) 0 0 0 240 240 40 40 240 40 40 40 240 240 40 40 40 40 240 40 240 240 240 40 40 240 40
Total Despesas Operacionais Fixas 0 0 15843 15943 15943 15394 15394 18009 18009 18009 18009 19.089 18729 18729 1879 18729 1879 18729 18729 18729 19.942 19.942 19.98 19.942 19.942
Despesas Operacionals Varidveis Créd ita de PIS/COFINS (1=sim, 0=nio)
V01 Mo de obra- 0GMO 0 1) 0 219 B8 403 24462 24554 X477 609 BEEB 26997 2617 2825 2892 28 30.170 0887 1618 32.366 8130 33906 4698 .50 36.322 36896
V02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrific 1 0 0 2576 2618 2666 21 am 289 281 295 299 3067 1% 3212 287 3350 3430 3511 359 3619 3765 .83 298 4034 4097
V03 Pagamento. idade Portudria 0 ) ) ) ) ) ) ) ] ) ] ] ) ) ) ) ] ) ) ] ] ) ) ] )
Total de Despesas Operacionais Vardveis 0 0 2574 %1%  BEER  2L178 27725 B 2890 295R 29.995 30,684 3138 213 2280 850 U3 35.129 35.961 36.809 7671 8551 29486 40356 40994
Créditos Tributarios PIS § COFINS geradas cf Desp.Oper.
Despesas Operacionais Fixas 0 0 529 529 ] &9 529 n m m m m m m n m m m m m 84 4 R 84 84
Despesas Operacionais Varidveis 0 0 2576 2618 2,666 21 am 289 281 295 299 3067 ERE: 3212 Ex: 3350 3430 3511 359 361 3765 2853 ER) 4034 4097
DRA 0 0 0 0 ] ) ) ) ) ) 0 0 ] ) 0 ) 0 0 0 0 ) 0 0 ) ) )
Toxa 925%  9.X5%n  925%  925% 9Xn  9X%  928%n  9X5%  9X%  92n  925% 9,255 9.25% 3.25% 35% 9,255 3.25% 9,255 9255 9,255 9,255 955 3.25% 9.25% 9,255
Total de Crédita Tributdrio de PIS/COFINS a partir da De sp.Oper. 0 0 286 300 205 0 34 2 35 EL 05 351 3% 365 mn 385 g2 a1 2 & “s 51
Investimento
Desp. GarantiaSeguros e Impostos durante construgio 132 132
Custos Ambientais dur. Construgio (kRS 793 52
Desp.Oper:
Custos Ambientais dur. Operagio [k RS) 50 517 31 284 an 401 1 &9 1 284 44 E *1 a9 351 4 a7 E 1 44 36 En an
Créditos Tributarios PIS § COFINS geradas ¢f Desp.Oper.
D&A ) ) 0 0 ) ) ) ) ) 1) 1) 0 ) ) ) 1) 1) ) 0 ) 1) ) ) ) )
D&A- Investimentos sem REIDI/REPORTO 0 0 0 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
925%  9.25%  925%  925% 9X%n  9X% 9%  9X5%  9X%  92m  925% 9,255 9.25% 3.25% 35% 9,255 9.25% 9255 9,255 9255 9,255 955 3.25% 3.25% 9,255
Total de Crédito Tributdrio de PIS/COFINS a partir da De sp.Oper. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Tributos
Premissas tributarias e outras (ST520)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
1SS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00%  {In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240
Método do Lucro Presumido {Lucro Presumido)
Critério de qualifica¢fio: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:
Op¢do por Método Lucro Presumido? (1=sim, O=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:
Opcdo incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita

Uso (1=sim; 0=ndo) il
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0=ndo) 1
Anos de validade (assume 1 ano aprovagdo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=ndo) il loano
Arrendamento
Anos devalidade (31/12/2020 expira por SEP) 2 2020
Imposto IPI 0%
Imposto de Importa¢do 14%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, O=ndo) i
% do Lucro Liquido 50%
In RS '000s)
Nivel de Caixa minimo 2.594
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3  Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4  Impostos a Pagar 15 dias 4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
WCs Estoque 15 dias 4,1% ROB

Area de Arrendamento STS20 — Complexo Portudrio de Santos
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Demonstrag¢des Financeiras

Demonstragdes Financeiras (ST520)

Demonstrativo de Resultados
Previsdo em kRS. Todos 0s valores em termos Real

Al A2 Ane3  Anod  AnoS  Ano6  Ano7  AnoE  AmoS  Anald  Anoll  Anall  Anoll  Anold  Anols  Anols  Aml7  Anols  Anold  Ano20  Ana2l  Ane2l  AnoZ3 Aol Anols
2020 oy 2002 2058 2020 2005 25wy  aws w0 w0 2031 287 2033 o3 2035 2035 2037 2038 09 200 a1 2002 2003
Receita bruta ] © samE  ssm3 | .57z 4w DL43  035%  WSME  WEIW 10574 112264 | 114874 L7ses L0335 126 155557 | LRESE | L1s®  LME72 | L¥EE  WALoW @30 4769
Imposto sobre receita: 155 5% o o 5 4m2  aEm  45m 5072 SI% 520 SHE 54 SAB s74  SEE 807 613 BE R4S 6734 mESl 7o 728 73R
Fis oliquoto Tem  1ewm  1@%  1@% L% 1e% 16w 16%  L@% 18w Le% 16 1ew 6%  16% 18w 18%  18% 1% 1em  1e%  1ew 18w
Imposto sobre rece ta: IS oe% o 0 sE  Asl Am0 L6 -leW A8 L@ A7 -lEl lest -Less 1o LS 204 207 2Ll 2w 2w Ay a3 24% 247
Aliquoto COFINS. Zems  7eWs 1% L% 760%  Z6M% I8 7806 e Z60%  Z60%  Z60%  Z60%  I60% 7606 I60% L% I€0% zew  zeme  ze0%  ewn 1% I60%
COFINS 300% I O 757 74 415 7S 7305 7ET EM1 B0 Bl GBS BT ESS 9045 03 954 o7E o5 10235 04T 107 0o 1an 11399
Reteita Liguida (- mpostos) o 0 mmlL  miss B &2  Batel  BEse  S0B0 92747 W05 %62 98505 OB 103187 105163 107665  IOZL 112820 115481 118 1038 1575 1660 L&slL
Crédito Tributdrio PIS / COFINS Amimulado Disporive 1 0 0 6 00 E B 34 B 35 E s 1 58 365 n B s E2) am a0 an a2 a7 a5 as1
Crédito tributrio P1s / COFINS utilizivel o o 6 00 ws Ee a4 3 E u us 1 38 5 n 78 B B2 am e an a2 a7 a5 as1
Créglito PIS / COFINS ao inal do periado o i i i i i i i i i i i I I I I I I i I
Reteita Liguida (- impostos + crédito tributdrio) o 0 BL7  mes 83972 57  872% 91y G155 93088 4450 Ue6ls  9BEes  WIL/s 103559 105541  1B0S)  L0R4  13220 11588 1B6B 12137  1AIaL  1270% 18062
Despesas
Despesas Operacionais Fixas+ Custos Ambientais [ 0 l6mME  leas0 48295 778 ISELL 184l 18351 -lads9  -1e36l 19473 19183 8M3  -190AL  -19A79 Sl 1S3l 84 19413 M2 20300 M3l 033 20359
Despesas Operacionais Varideis 0 0 26196 2866 778 27755 B3 2EW0 29561 999 30688 3136 3213 :Ew BsW M3y 3519 SEE WETL  3ESSL BAA5 AD3% 4093
Pagamento para Orggos Governamentais 95 83 1939 1954 dovE S 2010 2030 0SS 083 20005 21273 1SSl ME 22133 2379 ;e 23008 aesl  mow a0 Wems 2508 5w
Total Despesas (excl depreciario) oS 53l BLSS  BLIB0 | G671 mEm  G3ESS  70Gh GG BeEST G536l | TLASL | 7212 7alEs 744 75077 | RGET | 7785 | JEA3  795E  ELOEL | B2 mhads  £575  faed
LaiDa sss asR loSB 0306 WM 2713 236 207 3WO @23 B0 SLY 6750 A0S 29455 30483 LSS 33®E M7 36306 BG4 3B0% DT AL3D 42418
Depreciagio o 0 osE  osE  ase 0SE 9S8 9S® SS9 GSe  958 978 9767 979 97 9767 a7 a7 87 976 o767 2S5 256 2567
Amartizagio o o 77 w7 ar o oam wr am am an aman am am 177 77 an a7 an a7 17 an an
Lucro antes dos Impostos Lucrof Prejuizo)] s e 982 W00 1155 198 1385 1237 13458 14485 15344 154 16806 18ME 19511 0519 2018 2334 48R 2632 B7@ I FOR  BSH W63
Valor PL o ssm  mms  lsms | L7 S2e 53 12D ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
PFLdisponivel para uso 3000% o o %0 38 3887 g0 418 12® o o o o o o i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valor final do PFL I o5 1mEm 15w 1ms 5288 siE 110 I I I o 0 2 I 2 o I o I 0 I I I I 0
Métodode tibutagio de lucro.
i Método i s asn em2 732 BoE sg77 976 EE®  SAlE 010 10741 10805 176 12704 13657 14363 413 16¥6  173@ 12453 1SR 19705 Bo01 wm
Imposto sobre rece ta: CSLL 900% o o a5 &5 e 817 w5 m mE -3 957 73 -Loss w3 29 28 L7 -laa Ass -lesl  lem L7 233 2495
Imposto sobre rece ta: IR 2500% I 0 amy  ama 199 2205 2ape 213 230 s 2esl A&7 297 3152 330 3567 38 WD 433 ASE) 45 A5 64S1 518
Nota: Alizuota de R paro receita menor que RS 240k equivole o 15.00%
Métods 5 T Lucro/ (Prejuizo) ST T 5825 D55 10612 54k 10776 10w  1i7ie iy 1w Lims  Waml  Toe  bew 7m0 leow 01 @3n  nam B mas s
WMétododo Lucro Presumido:
Bose de coltulo CSU (% do receto bruto) [z ] 0 Bws  WE0  N23 NeM 3240 BIM B®Y  MEU  BUE B, 6T WEA WY WM DB ALLE 22 430% MG S5 HIm 4728 47995
Bose de cdfculo % (3% do receito bruto) [z ] o Bws  We0  N23 NeM 3240 B B MEU BUE B, 6T WEA WKW WM DB ALRE 22 430% MG 4513 IR 4728 4799
Imposto sobre rece ta: CSLL 90% o o ams 2w 2810 260 2001 298 307 3US 318l 3233 3308 336 3465 3532 3616 3M 7@ 3E3 358 40m 4l 428 430
Imposto sobre rece ta: IR 2500% I O 7m0 7m3  77e 783 mosl B2 &1 Bm9  E7SS 9y -9is6 Gl o6 07E  d0ga 0256 oS 1070 L0 1) ns»  uzE o7
Nota: Aliyuota de R paro receita menor que RS 240k equivole o 15.00%
WMétod do Luro Presumido - Lucro/ (Prejuizo ETT IR Gwl  sua 5125 T4 Eub  65%  7we  aw 5w 51E7__ I0ac  lleo0  loeb  1sew  Bony ez lzsl  leew Do  mor  wow  se 31w
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